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Resumo

O presente trabalho teve como objetivo verificar o nivel de conformidade de
reconhecimento, mensuragio ¢ evidenciagio das Demonstracdes Contdbeis do
Arrendador, para cfeitos de divulgacio das operages de Arrendamento Mercantil,
com os critérios apresentados pelo pronunciamento CPC 06, no exercicio social
de 2012. Para tanto, utilizou-se o Método Dedutivo, na forma de Levantamento, a
partir da aplicacio de um check-list estruturado, considerando-se as demonstragoes
contibeis das empresas do subsetor intermedidrios financeiros, do setor econdmico-
financeiro e outros, listadas na Bovespa, em 2012, de modo a constituir uma anélise
sobre o nivel de conformidade de reconhecimento, mensuragio e evidenciagio com
os critérios apresentados pelo pronunciamento CPC 06, por meio do uso da média
aritmética aplicada ao conjunto de informagdes de arrendamento. Apés a anilise,
observou-se que o processo de reconhecimento apresenta significativo nivel de
equidade is normas internacionais de Contabilidade. Entretanto, no que se refere
aos processos de mensuragio e evidenciagio, as empresas estudadas demonstram-se
longinquas dos parimetros apresentados pelo CPC 06. Assim, concluiu-se que as
empresas objeto da amostra, na qualidade de arrendadoras, nio estio reconhecendo,
mensurando e evidenciando as informagoes de arrendamento mercantil financeiro
de forma fidedigna aos critérios estabelecidos pelo pronunciamento CPC 06. Para
tanto, faz-se necessdrio um maior comprometimento das empresas em relagio ao
atendimento s normas internacionais, bem como uma preocupacio dos contadores
em aplicar mudangas que visem a melhoria da matéria contibil, a qual deve fomentar
seus usudrios com informagdes quanti-qualificadas, de cardter uniforme ¢ assegurar
divulgagoes claras, precisas e coesas.

Palavras-chave: Arrendamento Mercantil Financeiro. Convergéncia contibil.

Conformidade.

Recognition of measurement and disclosure in financial leasing owner’s financial

statements: a study on the level of compliance in companies listed on Bovespa
Abstract
This study aimed to verify the compliance level of recognition, measurement and disclosure of

financial statements of the Owner for the purpose of dissemination of Leasing operations with
the criteria presented by CPC 06, the fiscal year 2012. For this, we used the Deductive Method,
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in the form of survey, from the application of a structured checklist, taking into consideration the

financial statements of the sub-sector: financial intermediaries, the economic sector: Financial
and others listed on Bovespa, in the year 2012, so as to constitute an analysis of the compliance
level of recognition, measurement and disclosure to the criteria presented by CPC 06, through
the use of arithmetic applied to the set of information quoted. After analysis, it was observed that
the recognition process presents significant level of equity to international standards of accounting.
However, the tangent to the processes of measurement and evidence, the companies studied, show
up distant parameters presented by CPC 06. Thus, it was concluded that the object sample
firms, acting as lessors are not recognizing, measuring and evidencing the financial leasing
information reliably to the criteria established by CPC 06. Therefore, it is necessary a greater
commitment of companies with respect to compliance with international standards, as well as a
concern of accountants to apply changes aimed at improving accounting matters, which should
encourage their users with quality information quantity of uniform character and ensuring clear,
precise and cohesive disclosures.

Keywords: Lease. Accounting convergence. Accordingly.
1 INTRODUCAO

Com o desenvolvimento tecnoldgico acentuado na drea de comunicagoes,
o avango nos meios de transporte e o crescimento do comércio internacional, a
interdependéncia entre diversas nagdes se fortaleceu, culminando na abertura do
mercado de capitais brasileiro, por meio da entrada de empresas internacionais, da
privatizacao de empresas publicas e da atuagio de empresas brasileiras em outros
paises (globalizacio de mercados), estreitando cada vez mais as relagdes do Brasil
com outros paises (NIYAMA, 2010).

Essas mudangas fazem parte de um ciclo natural de evolugio e demandam
das empresas continuos processos de adaptacio ¢ reestruturacio. Nesse sentido, a
Contabilidade, como ciéncia social aplicada, perdura em um continuo processo de
desenvolvimento e destaca-se por seu papel relevante de prote¢ao i vida da riqueza
das células sociais, além de produzir informes qualificados sobre o comportamento
patrimonial, auferindo diagnésticos efetivos sobre o patriménio das institui¢des a
partir das oscilagdes econdmicas e/ou financeiras oportunas, propiciando suporte e
dire¢io, consecutivamente, servindo de base para o auxilio de avaliagio dos enfoques
de Contabilidade pelos usudrios das informacoes contibeis.

Em face desse contexto de mundializagio da economia, a Contabilidade

Internacional surgiu para diminuir a imprescindibilidade dos profissionais da
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Contabilidade, no tratamento/linguagem das informagdes contdbeis, a fim de
proporcionar tratamentos unificados as situagdes semelhantes nos diferentes
mercados financeiros. Para tanto, foi criado o International Accounting Standards Board
(IASB), 6rgio regulador de normas e procedimentos relacionados a preparagio e a
apresentagio das normas contibeis (CARVALHO; LEMES; COSTA, 2009).

Visando 2 conformidade da Contabilidade brasileira 2 internacional sem, no
entanto, extinguir a preservagio das particularidades inerentes a cada pafs, o processo
de convergéncia dos procedimentos contibeis efetivou-se com a promulgagio da Lei n.
11.638/07, quando se decidiu pela convergéncia da Contabilidade brasileira as Normas
Internacionais de Contabilidade emitidas pelo IASB, de modo a nivelar a troca de
informagcdes a serem interpretadas e compreendidas (IUDICIBUS et al., 2010).

A convergéncia das Normas Brasileiras de Contabilidade as normas
internacionais trouxe significativos beneficios, especialmente no que se refere
A uniformizagio dos procedimentos e critérios de avaliagio adotados quando
comparados com os dos demais pafses. No cendrio econémico mundial,
com a adogio dos International Financial Reporting Standards (IFRS), o Brasil
internacionalizou-se por meio das empresas e dos grandes negécios (COMITE DE
PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2013).

Segundo Niyama (2010), de forma geral, em nivel de pessoa fisica, entidades
de finalidades nio lucrativas, institui¢des de ensino, haverd um consenso favorivel
para uma harmonizagio de padroes contibeis, com metodologia especifica para captar,
registrar, acumular, resumir ¢ interpretar os fendmenos que afetam as situagdes
patrimoniais, financeiras ¢ econdmicas de uma organizagio. Para o referido autor,
tal padronizacio tende a facilitar a comunicagio e contribui para reduzir as diferengas
internacionais, permitindo a comparabilidade das informagdes. Estas estio diretamente
relacionadas ao conjunto dos atos e fatos que tendem a impactar o patriménio dos
organismos sociais, os quais necessitam padronizar seus relatérios, informes contibeis as
normas vigentes, visando a uniformizacio de critérios e particularidades (NIYAMA, 2010).

Nesse enfoque, merecem destaque as Operagoes de Arrendamento
Mercantil, as quais, pelo seu teor de relevincia, receberam um Pronunciamento
Contibil especifico (CPC 06), por meio do Comité de Pronunciamentos Contibeis
(CPC), em consonincia com o Conselho Federal de Contabilidade (CFC),
delineando, portanto, sua adequagio 3 Contabilidade internacional (COMITE DE
PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2013).

Assim, com o objetivo de prescrever, para arrendatdrios ¢ arrendadores, as

politicas contibeis e divulgacdes apropriadas a aplicar em relagio a arrendamentos
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mercantis, foi criado o CPC 06, o qual enfatiza que o arrendamento mercantil,
também conhecido pelo nome de Leasing, corresponde a um contrato em que as
partes interessadas transmitem entre si, o direito de usar um ativo por periodo de
tempo contratualmente estipulado, em troca de um pagamento ou de uma série de
pagamentos, podendo este ser classificado como operacional ou financeiro, de acordo
com a transferéncia substancial dos riscos e beneficios inerentes 3 propriedade do
ativo arrendado (LAGIOIA, 2013).

Segundo Bertolatti Junior (2006 apud ARAU]O etal., 2012), as Operagoes
de Arrendamento Mercantil vém tornando-se uma das mais importantes fontes
de capital nos paises de economia avangada. Assim, analisando-se a concep¢io
econdmica desse tipo de operagdo ¢ sua atuagdo como fonte para a viabilizagio
de investimentos produtivos que impulsionam a economia, buscou-se responder
A seguinte problemitica: Qual o nivel de conformidade de reconhecimento, mensuragao e
evidenciagdo das Demonstragoes Contdbeis do Arrendador, para efeitos de divulgacao das
Operagoes de Arrendamento Mercantil, com os critérios apresentados pelo pronunciamento
CPC 06, no exercicio social de 2012?

Para tanto, o presente trabalho teve como objetivo geral verificar o nivel de
conformidade de reconhecimento, mensuracio ¢ evidenciagio das Demonstragdes
Contdbeis do Arrendador, para efeitos de divulgagio das Operagdes de Arrendamento
Mercantil, com os critérios apresentados pelo pronunciamento CPC 06, no
exercicio social de 2012. Assim, partird dos seguintes objetivos especificos: analisar as
demonstracoes contibeis das empresas do subsetor intermedidrios financeiros, do setor
econdmico-financeiro ¢ outros, listadas na Bovespa; aplicar o check-list 3s empresas do
subsetor intermedidrios financeiros, do setor econdmico-financeiro e outros, listadas na
Bovespa; e, demonstrar os processos de reconhecimento, mensuragio e evidenciagio
utilizados nas Operacoes de Arrendamento Mercantil.

As demonstragdes contibeis constituem-se em instrumentos por meio dos
quais a Contabilidade, em consonincia com os seus objetivos, propde-se a auferir
a situagio econdmica e financeira das entidades. Por sua vez, a contabilizagio
das operagdes de Arrendamento Mercantil (Leasing) deverd atentar aos critérios
de reconhecimento, mensuragio ¢ evidenciagio, propostos pelo CPC 06 como
ferramenta de captacio de recursos e avaliagio da situa¢io econdmico-financeira da
instituigio (LAGIOIA, 2012).

Dessa forma, o estudo € relevante na medida em que observa as politicas
contibeis e divulga¢des apropriadas a serem aplicadas pelos arrendatirios, em relagio

a Arrendamentos Mercantis, utilizando como base o critério de avaliagio do nivel de
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aderéncia das empresas ao CPC 06, a partir da verificagio dos conceitos vigentes as
praticas empresariais do subsetor intermedidrios financeiros, do setor econémico-
financeiro e outros, listadas na Bovespa.

Quanto 2 delimitacio do estudo, foram analisadas as informacoes sobre
Arrendamento Mercantil contidas nas Demonstragdes Contibeis e nas Notas
Explicativas das Empresas do subsetor intermedidrios financeiros, do setor
econdmico-financeiro e outros, em 2012, para a avaliagio das caracteristicas de

reconhecimento, mensuragio ¢ evidenciacio.
2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 CONVERGENCIA CONTABIL E USUARIOS DA CONTABILIDADE

Conforme Lage e Weffort (2009),as demonstragdes financeiras sao preparadas
¢ apresentadas ao conjunto de usudrios das informagdes contibeis (empresas,
Governo, entes fiscalizadores, sociedade contabil empresarial, administradores) por
meio de diversas organizagdes do meio. Estas, por sua vez, apresentam alto nivel de
desconformidade, em relagio a harmonizagio de métodos contibeis, decorrentes de
uma variedade de fatores sociais, econémicos ¢ legais. Silva (2009) corrobora que,
em cada pais, as priticas contdbeis possuem suas préprias particularidades, o que as
tornam discrepantes em virias perspectivas, ora por divergéncias de entendimento,
ora por tradi¢des préprias e regulamentagdes especificas.

Assim, Oliveira et al. (2011) entendem que, com o avango da tecnologia
e a segregacdo dos mercados de capitais, aliados 3 globalizagio de mercados ¢ a
competitividade destes, a Lei n. 11.638/07 surgiu como grande impulsionadora
da convergéncia de métodos e padrdes contibeis internacionais e, complementam
que a busca pelo padrio contibil unificado e andlogo impulsiona as empresas,
internacionalizadas ou nio, o que, por sua vez, tende a reduzir as discordincias
entre os conceitos ¢ os procedimentos contdbeis em diferentes paises do mundo,
oferecendo como resultado maior compatibilidade e comparabilidade entre os
diversos usudrios da informacio.

Nesse sentido, Pereira ¢ Marques (2009) entendem que os principais
agentes interessados no processo de convergéncia dos padrées contdbeis brasileiros
com as normas internacionais tém despendido esfor¢os na melhoria da qualidade
das informagoes disponibilizadas aos usudrios da Contabilidade.

Dessa forma, Iudicibus, Marion e Faria (2009) destacam que a Contabilidade,

a qual gera ¢ modifica o fenémeno patrimonial por meio da a¢io humana por
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meio de métodos quanti-qualitativos, objetiva, por sua vez, o fornecimento de
informacio estruturada de natureza econdmica, financeira e, subsidiariamente,
fisica, de produtividade e social, aos usudrios da entidade objeto da Contabilidade.
Ainda segundo Iudicibus, Marion e Faria (2009), a informacio contibil clara,
precisa, objetiva ¢ padronizada, requisitada por uma vasta gama de pessoas, torna-se
necessdria, a partir do momento em que reside em ser instrumento ttil e oportuno
para a tomada de decisdes pelo usudrio, considerando a organizagio.

Visando diminuir a diferencga subsidiada nos relatérios financeiros das
diversas institui¢des ¢ a busca pela convergéncia de procedimentos, designou-se
a evidenciagio de demonstrativos financeiros que propiciassem o fornecimento
de informagoes tteis no processo de tomada de decisdes econémico-financeiras.
Para tanto, o processo de convergéncia das Normas Brasileiras de Contabilidade
as Internacionais surge com o propésito de estabelecer parimetros que auxiliem
no desenvolvimento e na interpretagio das demonstragdes financeiras, em Ambito
global (NIYAMA, 2010).

Assim, o processo de convergéncia contdbil brasileiro aos padroes
internacionais inicia-se com a cria¢io do Comité de Pronunciamentos Contibeis
(CPC), por meio da Resolugio CFC n. 1.055/2005 (LAGIOIA, 2013). Idealizado
a partir da uniio de esforgos e conjungio de objetivos, o CPC foi instituido em
razio das necessidades de reducio de custo de capital, elaboragio de relatérios
contdbeis, andlises e decisdes, além da sintese de riscos. De acordo com o Artigo 3°

da Resolugio CFC n. 1.055/2005, o CPC tem por objetivo:

O estudo, o preparo e a emissio de Pronunciamentos
Técnicos sobre procedimentos de Contabilidade e a divulga-
¢ao de informacdes dessa natureza, para permitir a emissio de
normas pela entidade reguladora brasileira, visando a centrali-
zacio ¢ uniformizagio do seu processo de produgio, levando
sempre em conta a convergéncia da Contabilidade Brasileira
aos padroes internacionais. (CONSELHO FEDERAL DE
CONTABILIDADE, 2005).

Para Martins, Vasconcelos e Souza (2008), antes do processo de convergéncia,
a Contabilidade no Brasil permanecia refém do sistema tributirio nacional, com as
entidades de classe sem forga para regulamentar, o que prejudicava o desenvolvimento

da profissio contdbil no Pafs.
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De acordo com Moreira, Silva Filho ¢ Lemes (2011), o processo de
convergéncia das normas brasileiras as normas internacionais de contabilidade
prima pela transparéncia e pelo desenvolvimento das informagdes contibeis aliados
a padronizag¢io de métodos e sistemas. Nesse sentido, a apresentagio ¢ a divulgagio
das demonstragdes contibeis deverio destacar a avaliagio da esséncia sobre a forma
juridica. Tal fato reflete o compromisso do profissional da contabilidade frente
A transparéncia ¢ i veracidade da esséncia econémica. Nesse sentido, Pereira e
Marques (2009) entendem que, para evidenciar corretamente a posi¢io patrimonial
¢ financeira ¢ o desempenho das entidades, ¢ preciso que os contadores desenvolvam
as capacidades de julgamento e anilise necessarias ao entendimento da esséncia das
operagoes realizadas pelas entidades, a fim de registra-las e divulga-las nos relatérios
contibeis com a maior precisio e o nivel de detalhamento possivelis.

Portanto, Aratjo et al. (2012) entendem que o processo de convergéncia
influenciard nio somente os usudrios da Contabilidade, mas toda a sociedade, a qual
estd exigindo maior transparéncia ¢ credibilidade das informagées divulgadas pelas
entidades. Para tanto, arrojos ¢ esforgos, com razodvel margem de seguranga, tém
contribuido para a busca de uma harmonizagio contibil internacional, por meio do
envolvimento de diversos organismos em nivel mundial.

Entre essas organizagdes, encontram-se o IASB, 6rgio regulador de normas
e procedimentos relacionados a preparagio e apresentagio das normas contibeis; o
The International Federation of Accountants (Ifac), organizagio mundial que representa
a profissao contibil, a qual tem por missio estreitar o relacionamento da profissio
contdbil em nivel mundial, atendendo 3 demanda de interesse ptblico; e a United
Nations (Nacoes Unidas), criada com o propésito de examinar, identificar e contribuir
para o processo de harmonizagio contibil internacional. Essas organizagoes tenderao
a levar vantagem comparativamente as empresas que adotarem a padronizacio de

relatdrios contibeis, em moeda de seu pafs de origem (NIYAMA, 2010).
2.2 ARRENDAMENTO MERCANTIL

O tratamento do Arrendamento Mercantil diferia entre os vdrios paises,
sendo o mesmo evento contabilizado nos Estados Unidos, no ativo da arrendatiria,
que possui os riscos ¢ beneficios do bem; ja no Brasil, o bem era contabilizado no ativo
da arrendadora, que apresentava em suas demonstracoes uma situagio econdmica

distorcida, ou, ainda, na Espanha, onde havia a obrigatoriedade do registro em ambas,
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no ativo da arrendadora ¢ na arrendatdria como um ativo “intangfvel”, gerando dupla
contabilizacio para o mesmo bem (MARTINS; VASCONCELOS; SOUZA, 2008).

Segundo esses autores, as empresas brasileiras utilizavam o Arrendamento
Mercantil como forma de obter financiamentos para alguns de seus ativos, sem
contrair passivos que poderiam provocar altos graus de endividamento, o que,
consequentemente, prejudicaria a sua capacidade de adquirir novas linhas de
créditos e novos empréstimos.

Ademais, de acordo com Martins, Vasconcelos e Souza (2009), as informacoes
divulgadas pelas sociedades arrendadoras listadas na Bovespa, referentes ao exercicio
social de 2006, no que diz respeito as suas operacoes de Arrendamento Mercantil,
apresentavam discrepancias significativas, tanto em relagdo ao tratamento concedido
a fatos semelhantes, visto que tais entidades nio atendiam as determinagdes vigentes,
quanto em relagio i evidenciagio das informagdes divulgadas, visto que algumas
entidades nio forneciam dados bisicos sobre as operagoes de Arrendamento
Mercantil. Para os referidos autores, tal situagio ¢ prejudicial i qualidade da
informagio contibil por nio permitir a comparabilidade entre empresas do mesmo
setor, além de gerar interpretagdes distorcidas pelos usudrios.

Dessa forma, emitida em setembro de 1982 pelo IASB, a norma internacional
International Accounting Standard 17 (IAS 17) que trata das operagoes que envolvem
contratos de Arrendamento Mercantil (Leasing), por sua vez, originou o CPC 06 —
Operagdes de Arrendamento Mercantil, definiu e destacou o desmembramento das
Operagoes de Arrendamento Mercantil, em Financeiro, como aquele que transfere
substancialmente os riscos ¢ os beneficios decorrentes da utilizagio do ativo para o
arrendatirio, assim, todas as demais operacdes de arrendamento que nio tivessem
essa caracteristica passariam a ser consideradas como Operacionais (FIORAVANTE;
SALOTTI, 2009).

Assim, o CPC 06 foi criado com o objetivo de assegurar para arrendatirios
e arrendadores doutrinas contdbeis aplicdveis a operacdes de Arrendamento
Mercantil. Tal pronunciamento aplica-se a contratos que transfiram o direito de uso
de ativos, independentemente da subsisténcia de servigos substanciais relativos ao
funcionamento ou 3 manutencio destes (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS, 2013).

Para Tavares (1977 apud CALASANS, 2004), o Arrendamento Mercantil é
um contrato no qual um ente na qualidade de pessoa fisica ou juridica, por intermédio
de outrem, adquire um determinado bem por certo periodo de tempo, mediante de

uma sociedade de financiamento, que se encarrega de adquirir e posteriormente
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lhe alugar o bem. Perfazendo-se o prazo acordado no contrato de arrendamento, o
arrendatario opta pela renovagio do aluguel, ou pela devolugio ou aquisi¢io deste,
nesse tltimo caso, ao prego fixado no inicio do contrato.

Nesse contexto, a Associagio Brasileira das Empresas de Leasing (ABEL,
2013) afirma que Leasing ou Arrendamento Mercantil ¢ uma operagio na qual o
arrendatirio escolhe o bem de sua preferéncia, o fornecedor negocia o prego ¢
contata a empresa especializada de Leasing que, por sua vez, intermedia o processo
de “compra” do bem arrendado, ao que Lagioia (2013) complementa ao afirmar que
Arrendamento Mercantil ¢ um contrato em que se transfere o direito de uso de um
ativo por um determinado periodo de tempo, em troca de um rendimento.

Tio logo, o objeto do contrato de um Arrendamento Mercantil é um
bem escolhido pelo arrendatirio para a sua utilizagio. Ademais, a classificacio do
Arrendamento Mercantil em financeiro ou operacional independe da forma do
contrato; esta deriva diretamente da extensio em que as possibilidades de perdas em
razio de alteragdes nas condigdes econdmicas (riscos) ¢ expectativas de operagdes
lucrativas, derivadas de aumentos de valor (beneficios) inerentes i propriedade de
ativo arrendado permanecem no arrendador ou no arrendatirio, ou seja, a esséncia da
operagio (LAGIOIA, 2013).

De acordo com o CPC 06, a operagao/contrato de Arrendamento Mercantil
classifica-se como Financeiro ou Operacional, quando da transferéncia total ou
parcial dos riscos ¢ dos beneficios advindos do uso da propriedade, respectivamente

(COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2013).
2.2.1 Arrendamento Mercantil Financeiro

Conforme Lagioia (2013), um Arrendamento Mercantil serd classificado
como Financeiro quando transferir substancialmente todos os riscos ¢ os beneticios
inerentes ao ativo. Logo, caberd ao arrendatirio a responsabilidade pelas despesas
decorrentes do bem, como também pelas receitas provenientes deste.

Dessa forma, nas operagdes de Leasing financeiro prevalece o conceito da
esséncia sobre a forma, nesse caso, a natureza econdmica da transagio; assim, este
corresponderd a uma transagio em que um determinado bem poderi ser obtido por
meio de um financiamento (LAGIOIA, 2013). Assim, faz-se possivel a percepgio
de duas grandezas, de acordo com a natureza da operacgio de Leasing financeiro.

Economicamente, a transagio de Arrendamento Mercantil Financeiro representard
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uma compra financiada de ativos, contudo, juridicamente, designa-se de aluguel,

quando considerado o prazo de sua vigéncia (NIYAMA, 2010).

Segundo Niyama (2010), para a efetiva caracterizagio do contrato de

Arrendamento Mercantil Financeiro, faz-se necessirio que o bem ou equipamento

aludido, objeto de arrendamento, apresente:

a)

b)

€)

g)

valor residual: valor inferior ao prego de mercado do bem arrendado. E
o valor da op¢io de compra, descontadas as prestagdes pagas durante o
prazo de aluguel do bem aludido;

garantia de valor residual: valor ou percentual minimo fixado do ativo
arrendado, quando da opg¢ao de compra pelo arrendatirio;
transferéncia substancial das perdas e ganhos resultantes da utilizagio
do bem arrendado;

pagamento antecipado, em cota tinica ou no espago de tempo contratual,
do valor residual garantido, o que, por sua vez, nio caracteriza opgao de
compra por parte da arrendatéria;

a estimativa, monetdria, de fluxo de caixa futuro (valor presente) do
valor residual garantido deverd ser considerada no inicio da data
contratual firmada, tomando-se por base o valor de mercado do bem
arrendado, devendo este ser igual ou superior ao prego praticado. No
caso das importincias decorrentes do aluguel do bem, os pagamentos
minimos serdo de contraprestacoes a receber;

havendo razodvel certeza da opgio de compra do bem objeto de
Arrendamento Mercantil, ao final da vigéncia contratual, poderd o
arrendatdrio adquiri-lo por prego inferior ao valor justo, quando da data
em que a predilegio se torne efetiva;

a vida 1til econdmica do ativo, instrumento de Arrendamento
Mercantil, cessa parcialmente durante o periodo contratual de aluguel,
independente da opgio de compra ao término do contrato, por parte do

arrendatirio.
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2.2.1.1 Reconhecimento ¢ mensuragio dos informes contibeis gerados pelas

operacoes de leasing

De acordo com Niyama (2010), algumas transagdes tém gerado discussio
em virtude da adocio de diferentes critérios de reconhecimento e mensuragio a luz
das normas internacionais de Contabilidade.

De acordo com Oliveira et al. (2011), com o advento do CPC 06, o qual
trata dos procedimentos que envolvem operagdes de Arrendamento Mercantil
Financeiro e Operacional, péde-se observar que as normas ¢ procedimentos por
este evidenciado trouxeram significativos beneficios a contabiliza¢io das operagdes
de Leasing financeiro, no que se refere a estrutura conceitual, ou ao reconhecimento
contdbil deste. Segundo Pereira e Marques (2009), as priticas contibeis brasileiras,
no que diz respeito ao processo de reconhecimento ¢ evidenciagio das operagdes
de arrendamento mercantil, apresentavam-se divergentes das préticas adotadas no
ambiente contibil internacional.

No Brasil, as operagdes de Arrendamento Mercantil (Leasing) foram
regulamentadas pela Lei n. 6.099/74 ¢ sio fiscalizadas pelo Banco Central do Brasil
(Bacen), o qual estabelece critérios para o reconhecimento do Arrendamento
Mercantil em “financeiro” e “operacional” (NIYAMA, 2010).

Segundo o CPC 06 (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS, 2013), reconhecimento ¢ o processo que consiste em incorporar
na demonstracio contibil um item que atenda a definigio de ativo, passivo,
receita ou despesa. Assim, ainda de acordo com o CPC 06 (COMITE DE
PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS, 2013), no inicio da operacio de
Arrendamento Mercantil Financeiro, os arrendatirios devem determinar e
reconhecer nos seus balancos, em contas de natureza especifica, os ativos e passivos
decorrentes da transagio de Leasing com importincia justa ao valor da propriedade
arrendada ou, se inferior, ao valor presente das parcelas minimas pagas do bem,
instrumento de arrendamento.

Fioravante e Salotti (2009) corroboram a ideia ao afirmarem que, no
momento do reconhecimento de ativo ou passivo decorrente de operagio de
Arrendamento Mercantil, deverd ser considerado o menor valor da operacio, quando

do reconhecimento destes, pelo valor presente das parcelas minimas obrigatérias ou
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do seu valor justo de mercado. Para Lagioia (2013), o método de avaliagio ao valor
justo corresponde a presungio do valor do ativo ao seu atual valor de circulagio.
Sobre mensuragio, o CPC 06 (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS
CONTABEIS, 2013) a entende como o processo em que a entidade avalia ativos,
passivos, receitas e despesas em suas demonstragoes contibetis, por meio daquantificagio
monetiria. Nesse sentido, Lagioia (2013) infere que a mensuragio subsequente do
Arrendamento Mercantil, nas demonstragdes do arrendatirio, deverd ocorrer por meio
do ativo arrendado e pelo passivo do arrendamento. Nessa situagio, o ativo arrendado
em disposig¢io aos critérios de deprecia¢io (CPC 27 — Ativo Imobilizado) e amortizagio
(CPC 04 — Ativo Intangfvel) deverd ser depreciado e amortizado, tomando-se por base
a vida 1til do ativo ou o tempo de duragio do contrato estabelecido, de acordo com
a transferéncia de propriedade ao final do contrato, seguido da estipulacio de perdas
pela irrecuperabilidade do ativo (CPC 01 — Redugio ao Valor Recuperivel de Ativos).
Jad no que se refere as informagdes do passivo, objeto de Arrendamento

Mercantil, conforme Lagioia (2013), deve-se atentar que:

a) a amortizagio do valor principal estabelecido em contrato serd realizada
por meio de redugio efetiva do valor do passivo, mediante os pagamentos
evidenciados;

b) deveri ser contabilizada como despesa a parcela das importincias que nio
sejam previamente fixadas e sujeitas a alteragdes independente da passagem
de tempo, no momento de sua ocorréncia;

c) serd considerada despesa financeira a quantia monetiria referente ao
pagamento dos juros do arrendamento, a qual deverd ser incorporada a
cada respectivo periodo durante a vigéncia contratual do Arrendamento
Mercantil. Assim, serd possivel a reprodugio de uma taxa de juros periddica

constante sobre o saldo restante do passivo.

No caso da contabilizagio do Arrendamento Mercantil Financeiro nas
demonstragdes contibeis do arrendador, o CPC 06 citado por Lagioia (2013) dispoe
que deverio ser reconhecidos nos balangos do arrendador os ativos mantidos por
Arrendamento Mercantil Financeiro, os quais deverio ser classificados como contas
a receber, por valor igual ao investimento liquido no Arrendamento Mercantil.

A TIAS 17, citada por Fioravante e Salotti (2009), estabelece que caberd
ao arrendador a revisio periédica do valor residual nio garantido no contrato de

arrendamento, o qual faz parte do investimento inicial, no caso do processo de
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mensuragio subsequente ao evento. Este, por sua vez, deve ser registrado imediatamente
no resultado do exercicio do arrendador, quando de sua redugio ou acréscimo.

Por fim, poderao incorrer custos diretos iniciais incluidos na mensuragio
inicial por parte dos arrendadores, comissdes ou honordrios, que deverio reduzir o

valor da receita reconhecida durante o prazo do Arrendamento Mercantil.
2.2.1.2 Evidencia¢io das informagdes contibeis

Conforme Niyama (2010), a Contabilidade ¢ o meio de comunicagio
empresarial que objetiva prover os seus usudrios com informes qualificados e
tempestivos, de cardter relevante para o seu processo de tomada de decisdes. Dessa
forma, a matéria contdbil deve assegurar aos seus usudrios divulgagdes claras, precisas
¢ coesas de acordo com aquilo que se propoe inferir. Para tanto, a sociedade contdbil
deve, de forma apropriada, fomentar seus usudrios com informagdes quanti-
qualificadas, de cardter uniforme, visando 2 evidencia¢ao dos informes gerados pelas
demonstracoes contibelis.

Ainda para Niyama (2010), conforme a norma reguladora IAS 17 do IASB,
para a efetiva caracterizacio de operacio de Arrendamento Mercantil Financeiro,
deverio ser instrumento de evidenciagio, em conjunto, na arrendatiria e na

arrendadora:

a) a conciliagio entre a estimativa, monetiria, de fluxo de caixa futuro (valor
presente) dos pagamentos minimos obrigatérios estabelecidos em cliusula
contratual e o seu montante de pagamentos, no curso de tempo superior
a cinco anos, bem como a cessagio parcial da vida econémica do ativo
arrendado durante o periodo contratual de arrendamento (valor liquido do
bem);

b) levantamento das caracteristicas dos contratos de Arrendamento

Mercantil Financeiro, as quais se propde auferir.
Ainda de acordo com Niyama (2010), dever-se-4 evidenciar, separadamente,
nas demonstragdes contibeis da arrendatiria e da arrendadora, os seguintes objetos

de Leasing:

a) a parcela das importincias que nio sejam previamente fixadas e sujeitas a
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as quais devem ser reconhecidas no momento de sua ocorréncia, e,
posteriormente, lancadas contabilmente como subarrendamentos advindos
de contratos de locagio, quando do encerramento do balango, para a
arrendatiria:

b) no casodasimportinciasdecorrentes de provisdes derivadas de pagamentos
minimos obrigatérios, estas serdo contabilmente contraprestagoes a receber,
da mesma forma que os aluguéis objetos de alteragdes de valor; independente
de passagem de tempo, deverdo ser reconhecidos no resultado do periodo,
no caso das arrendadoras;

¢) os ganhos financeiros decorrentes de operacio de Leasing financeiro,
durante o periodo de vigéncia contratual (rendas financeiras a apropriar),
para a arrendadora;

d) deverao ser registrados imediatamente no resultado do exercicio do arrendador

os beneficios decorrentes de variagdes no valor residual nio garantido.

Nesse sentido, o Balanco Patrimonial ¢ a Demonstracio do Resultado
do Periodo, pegas contibeis que retratam, respectivamente, a posi¢io patrimonial
em um determinado periodo de tempo, e o resultado econdmico-financeiro, que
pode ser positivo (receitas superando as despesas), negativo (despesas superando as
receitas) ou nulo (igualdade entre receitas e despesas), sio em conjunto, elementos-
chave da evidenciagio contibil emanada da aplicacio criteriosa dos Principios de
Contabilidade (IUDfCIBUS; MARION; FARIA, 2009).

Integram ainda o contetido de divulgacio das demonstragdes financeiras, as
Notas Explicativas. Estas devem complementar, aliadas a outros quadros analiticos, os
instrumentos financeiros, servindo de base para a apreciagio da situagio patrimonial
e dos resultados do exercicio (IUDfCIBUS; MARION; FARIA, 2009).

Nesse sentido, Klann et al. (2009) afirmam que as alteragbes advindas
com a Lei n. 11.638/07, decorrentes dos novos critérios de reconhecimento dos
contratos de Arrendamento Mercantil, provocaram impactos importantes, mas nao
necessariamente positivos, tanto no resultado econdmico quanto no valor do PL das

empresas do setor aéreo.
3 METODOLOGIA

A temitica da pesquisa quanto a natureza foi do tipo bisico, que busca

por ora gerar conhecimentos novos, Gteis para o avang¢o da ciéncia, contudo, sem

$107 "Z3P/338 ‘880 T-1907 "d °¢ U ‘¢ A “os30u(] “AIVY

1075



RACE, Unoesc, v. 13, n. 3, p. 1061-1088, set./dez. 2014

1076

Joao Floréncio de Vasconcelos Neto et al.

aplicagio pritica prevista, com o propésito de desvendar propriedades fundamentais
dos fendmenos, além de envolver verdades e interesses universais (MICHEL, 2009).

Quanto ao Método de Abordagem, este foi conduzido pelo Método
Dedutivo. Segundo Michel (2009), o processo de dedug¢io advém de uma verdade
comprovada para demonstrar a legitimidade de particularidades.

Em relagio aos procedimentos técnicos, foi uma pesquisa do tipo
bibliogrifica, por envolver leitura, anilise ¢ interpretagio de livros, periddicos,
materiais disponibilizados na internet, os quais ja receberam tratamento analitico.
Para Silva (2010, p. 54), “[...] essa pesquisa explica ¢ discute um tema ou problema
com base em referéncias tedricas ji publicadas em livros, revistas, periédicos, artigos
cientificos, etc.” Também foi documental, por analisar o histérico da evolugio das
demonstracoes contibeis das empresas do subsetor intermedidrios financeiros, do
setor econdmico-financeiro ¢ outros, listadas na Bovespa e suas respectivas relagdes
de reconhecimento, mensuracio e evidenciagao, segundo critérios de Arrendamento
Mercantil. Para Trujilo (1982, p. 224 apud SILVA, 2010, p. 55), “[...] a pesquisa
documental tem por finalidade reunir, classificar e distribuir os documentos de todo

género dos diferentes dominios da atividade humana.”
3.1 POPULACAO E AMOSTRA

A escolha do setor foi embasada na ocorréncia de arrendamento por maior
parte das principais sociedades de crédito e financiamento e de Arrendamento
Merecantil, e de instituigdes financeiras, como bancos, por exemplo. As empresas
do setor que nio realizaram essa operagio no periodo estudado nio compuseram a
amostra desta pesquisa.

Portanto, das 39 sociedades constantes no site da Bovespa, 27 foram
excluidas da amostra. A principio, excluiram-se 13 empresas por estas divulgarem
apenas demonstracoes financeiras individuais, cinco por nio ser passivel de localizar
no site da Bovespa ¢ trés por nio informarem, em Notas Explicativas, que possuiam
atividades de Arrendamento Mercantil Financeiro. Posteriormente, excluiram-se da
amostra trés empresas que nio trabalham como arrendadoras ¢ outras trés empresas
que, embora tenham apresentado demonstragdes consolidadas e informarem ser
arrendadoras, possuem negdcios societirios com outras duas que compdem a
amostra (holding).

Assim, passaram a incorporar a amostra vilida desta pesquisa 12 empresas do

setor citado, as quais realizavam operacoes de Arrendamento Mercantil Financeiro,
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na qualidade de arrendadoras, divulgando por meio das demonstragdes consolidadas
do Balanco Patrimonial, Demonstragio do Resultado e Notas Explicativas, as
operagdes-fim instrumento de arrendamento.

Assim, quanto 3 delimitagio do estudo, foram analisadas as informacoes
sobre Arrendamento Mercantil contidas nas Demonstragcdes Contdbeis ¢ nas
Notas Explicativas das Empresas do subsetor intermedidrios financeiros, do setor
econdmico-financeiro e outros, em 2012, para a avaliagio das caracteristicas de

reconhecimento, mensuragio ¢ evidenciacio.
3.2 INSTRUMENTO DE COLETA

Para a coleta de dados, elaborou-se um check-list estruturado com base no
artigo cientifico: Contabilizagio do Arrendamento Mercantil Financeiro: um estudo nas
empresas listadas na Bovespa do setor de construgdo e transportes, de Aratjo et al. (2012), a
partir das diretrizes do pronunciamento CPC 06, dividido em trés se¢des, a saber:
reconhecimento, mensuragio e evidenciagao, retrucado no subsetor intermedidrios
financeiros, do setor econdmico-financeiro e outros.

Sobre Reconhecimento (quesito formado por oito questdes), buscaram-se
informagdes a respeito de valor justo, taxas de desconto, custos adicionais 3 quantia
da conta a receber de Arrendamento Mercantil Financeiro, reconhecimento dos
recebimentos de receita pela competéncia, do custo de venda e dos custos incorridos
relacionados a negociagio e reestruturagio de Arrendamento Mercantil Financeiro a
despesa, a partir do reconhecimento do lucro da venda.

No que se refere aos aspectos de Mensuragio (quesito composto por duas
questdes), perseguiu-se, principalmente, o atendimento s questdes referentes
A segregacio dos pagamentos minimos e A apropria¢io dos encargos financeiros.
E, por fim, sobre Evidenciagio (com sete questdes), atentou-se as questdes
pertinentes as conciliacGes entre investimentos brutos e respectivos periodos, a
receita financeira nio realizada, as provisoes para devedores duvidosos, aos valores
residuais nao garantidos, além de informagdes adicionais sobre o contrato referente

a0 Arrendamento Mercantil Financeiro.
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3.3 TRATAMENTO DOS DADOS

Do ponto de vista da forma de abordagem do problema, baseou-se no método
de investigagao quantitativo, por utilizar-se de parimetros estatisticos para analisi-los
¢ qualificd-los, o que significa traduzir opinides ¢ informagdes em niimeros, o que,
por sua vez, requer o uso de recursos e de técnicas estatisticas (percentagem, média,
moda, mediana, desvio padrio, coeficiente de correlagio, andlise de regressio, etc.)
por meio do conjunto completo das demonstragdes contibeis de todas as empresas
que compdem a populagio, coletados no site da Bovespa.

Richardson (1999, p. 70) corrobora ao afirmar que a abordagem quantitativa

Caracteriza-se pelo emprego de quantifica¢io tanto nas moda-
lidades de coleta de informagoes, quanto no tratamento delas
por meio de técnicas estatisticas, desde as mais simples como
percentual, média, desvio padrio, s mais complexas, como
coeficiente de correlagio, anilise de regressio, etc.

Para tanto, foram observados os balangos patrimoniais em busca de contas
que evidenciassem valores correspondentes a0 Arrendamento Mercantil Financeiro,
em consonincia com o uso do Microsoft Excel, no qual, por sua vez, verificou-se, por
meio da aplicacio do check-list, a existéncia de confrontagdes entre os procedimentos
adotados pelas empresas por meio de Notas Explicativas ¢ o que foi reconhecido no
balango.

Do ponto de vista de seus objetivos, foi uma pesquisa do tipo descritiva, por
envolver o uso de técnicas padronizadas de coleta de dados, nesse caso, a observacio
sistemdtica, por meio de amostras. Para Gil (1993, p. 46 apud MICHEL, 2009, p. 44),
“[...] as pesquisas descritivas tém como objetivo primordial a descri¢io das caracteristicas
de determinada populagio ou fendmeno ou, entio, o estabelecimento de relagdes entre
varidveis.”

Em sintese, assume a forma de Levantamento, tendo sido consideradas,
nesse ponto, as empresas selecionadas na amostra, de modo a constituir uma anilise
sobre o nivel de conformidade de reconhecimento, mensuragio e evidenciagio com
os critérios apresentados pelo pronunciamento CPC 06, por meio do uso da média
aritmética aplicada ao conjunto de informagdes de arrendamento para cada critério
especifico e, por fim, aplicou-se a média aritmética geral, para o conjunto total das
informagoes dos critérios estabelecidos pelo pronunciamento contibil CPC 06,

no intuito de estabelecer uma proposi¢io geral, quanto ao nivel de conformidade
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apresentado pelas demonstragdes contdbeis avaliadas. Para tanto, observou-se o fiel
cumprimento aos critérios de reconhecimento, mensuracio e evidenciagio, em

consonincia com o periodo ¢ as empresas analisadas.
4 ANALISE DOS RESULTADOS

4.1 RECONHECIMENTO

Em relacio as informacdes de Reconhecimento das Operagdes de
Arrendamento Mercantil Financeiro nas Demonstracoes Contibeis — Balango
Patrimonial (BP), Demonstra¢io do Resultado (DR) e Notas Explicativas (NE) — do
Arrendador, pdde-se observar que por meio da média do conjunto de informagdoes
de reconhecimento, 51% das empresas, instrumento da amostra, estio atendendo
aos critérios de reconhecimento contibil das transagdes de Leasing financeiro,
o que representa relativo grau de concordincia as Normas Internacionais de
Contabilidade. Contudo, carecem aprimorar de forma efetiva, os ativos, passivos,
receitas e despesas a incorporagio da demonstragio contibil, conforme o CPC 06 —
Operagoes de Arrendamento Mercantil, para que convirjam de forma fidedigna as
normas internacionais.

Para tanto, utilizou-se como instrumento de medi¢io, informacoes a
respeito do reconhecimento do Arrendamento Mercantil Financeiro no arrendador,

nas seguintes situagoes, a saber, conforme o Grifico 1:

Grifico 1 — Anilise do nivel de Reconhecimento das informagoes de Arrendamento Mercantil Financeiro

e c

kousto da venda

|
d 1 1
Wcustos com negociagio e estruturagio #
1

Ycustos diretos

Inotas Explicativas

==
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Fonte: os autores.
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Atendendo aos critérios estabelecidos pelo pronunciamento contibil CPC
06, observou-se que 92% das empresas reconhecem em Notas Explicativas as
operagoes-fim de Arrendamento Mercantil Financeiro, ¢ ao valor justo ou ao valor
presente dos recebimentos minimos, se inferior. Registrou-se, também, que 83%
delas estio reconhecendo as transagdes de Leasing financeiro em contas de ativo.
Em contrapartida, apenas 42% reconhecem os custos diretos adicionais 4 quantia da
conta a receber de Arrendamento Mercantil Financeiro, bem como reconhecem o
custo de venda, pelo custo ou pelo valor contibil da propriedade arrendada subtraido
o valor presente do valor residual nio garantido.

Quanto ao reconhecimento da taxa de desconto utilizada, encontrou-se o
percentual de 33%. O nio atendimento as normas internacionais de Contabilidade se
deflagra em maior escala quando analisado o reconhecimento dos custos incorridos
relacionados 2 negociagio e estruturagio de Arrendamento Mercantil Financeiro
para a despesa quando o lucro da venda for reconhecido, com representatividade
de apenas 17% das empresas avaliadas e, por fim, o reconhecimento em contas de
receita pela competéncia com apenas 8%.

Logo, infere-se que, quanto ao processo de reconhecimento as normas
internacionais de Contabilidade, apresentado pelo CPC 06 (Operagdes de
Arrendamento Mercantil, nesse caso, o financeiro), a amostra apresenta relativo
grau de conformidade. Entretanto, demonstra algumas disparidades em relagio
ao reconhecimento das operagdes de Leasing financeiro, principalmente no que se
refere as Notas Explicativas, denotando necessidade de melhores priticas consoantes

ao reconhecimento das operagoes de Arrendamento Mercantil.
42 MENSURACAO

No que diz respeito as informagdes de Mensuragio das Operacoes de
Arrendamento Mercantil Financeiro nas Demonstragdes Contibeis do Arrendador,
registrou-se que nenhuma das empresas observadas na amostra mensura, de acordo
com o pronunciamento CPC 06, sua atividade de arrendamento, na qualidade de
arrendadora.

Para tanto, utilizou-se como instrumento de medicio, informagdes a
respeito do processo de mensuragio do Arrendamento Mercantil Financeiro no
arrendador, no que concerne 2 segregagio dos pagamentos minimos entre encargo
financeiro e redugao do ativo a receber; ¢, apropriagio do encargo financeiro durante

o prazo de arrendamento.
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T4o logo, observa-se que o processo de Mensuragio as normas internacionais
de Contabilidade, apresentado pelo CPC 06 (Operagdes de Arrendamento
Merecantil, nesse caso, o financeiro) apresenta significativo sinal de que, no subsetor
estudado, as empresas avaliadas nio estio atentando ao processo de mensuragio a luz
das normas internacionais. Tal situagio ocorre pela disparidade de informagoes nas
Notas Explicativas e pelo nio fiel cumprimento ao reconhecimento e evidenciagio

das atividades objeto de arrendamento.
4.3 EVIDENCIACAO

Em relagio ao processo de Evidenciagio das Operacoes de Arrendamento
Mercantil Financeiro nas Demonstracoes Contibeis do Arrendador, observou-se
que, por meio da média do conjunto de informagoes de evidenciagio, apenas 18%
das empresas constituintes da amostra estio atendendo aos critérios de evidencia¢io
contibil das transa¢des de Leasing financeiro, de acordo com o que estabelece o
pronunciamento contibil CPC 06. Essa situagio se desencadeou pela falta de
informes qualificados e tempestivos, de cardter relevante para o processo de tomada
de decisdes, objeto das Notas Explicativas, por parte das empresas.

Para tanto, utilizou-se como instrumento de medi¢io, informacdes a
respeito do processo de evidenciagio do Arrendamento Mercantil Financeiro no

arrendador, nas seguintes situagdes, a saber, conforme ilustra o Grifico 2:

Grifico 2 — Anilise do nivel de Evidenciacio das informacoes de Arrendamento Mercantil Financeiro

Descricio geral dos acordos materiais l'
Investimento bruto

Provisdo para pagamentos incobraveis
Receita Financeira n3o realizada

Valor presents

Valor presente para cada periodo

P e e

K K K ¥ v V. IV ¥ ivA ¥

0% 10% 209% 2300% 40% 50% 60% 70% S0% 90% 100%

Fonte: os autores.
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Em consonincia com as normas internacionais de Contabilidade, observou-
se que 33% das empresas constantes da amostra evidenciam a conciliagio entre o
investimento bruto no Arrendamento Mercantil ao final do periodo ¢ o seu valor
presente; a conciliagio entre o investimento bruto no Arrendamento Mercantil ao
final do perfodo e seu valor presente para cada periodo a seguir: até um ano, mais
de um ano e até cinco, mais de cinco anos; e, a garantia dos valores residuais nio
garantidos que resultem em beneficio para o arrendador.

A anilise sobre o nivel de evidencia¢io das empresas do setor estudado
demonstra-se em desconformidade no que diz respeito as informagdes da receita
financeira nio realizada nas demonstragdes do arrendador, quando apenas 17% das
empresas a evidenciaram. Em situagio mais preocupante encontra-se a evidenciagio
da provisio para pagamentos minimos incobriveis do arrendamento mercantil a
receber, em que somente 8% das empresas avaliadas atenderam a esse quesito.

Por fim, nio se evidenciam mais instrumentos financeiros por parte das
empresas constantes da amostra, logo, a descrigo geral das especificagdes sobre
acordos materiais; base pela qual sio determinados os pagamentos contingentes,
op¢oes de renovagio ou compra; e, as restricoes impostas por acordos do
arrendamento e o investimento bruto menos a receita nio realizada em novos
negécios realizados durante o periodo, apds a dedugio dos valores relevantes dos
Arrendamentos Mercantis Financeiros, nio foram observados na amostra (0%).

Assim, o processo de evidenciagio das operagdes de Arrendamento Mercantil
Financeiro, nas demonstracdes contibeis do arrendador, apresenta-se discrepante
em virios pontos da andlise, por nio ser instrumento eficiente na abordagem das

caracteristicas inerentes a propriedade, nas empresas do setor em questio.
4.4 GERAIS

Em contrapartida a anilise das demonstra¢des contibeis no que se refere as
informagoes de Arrendamento Mercantil Financeiro no arrendatirio, tomando por
base o estudo de Aratjo et al. (2012), que analisou as empresas do setor de construgio
¢ transportes listadas na Bovespa, apreende-se que o processo de reconhecimento,
tanto na arrendadora quanto na arrendataria apresenta significativo nivel de equidade
as normas internacionais de Contabilidade. Entretanto, em relagio aos processos
de mensuragio e evidenciagio, as empresas estudadas, na qualidade de arrendadoras,
demonstram-se longinquas dos parimetros apresentados pelo CPC 06, sendo contrarias

as arrendatdrias, as quais apresentam consideravel grau de mensuragio e evidenciacio a



Reconhecimento, mensuracio e evidenciacio...

luz das normas internacionais de Contabilidade, por meio do cumprimento aos critérios
abordados na apresentacio e na divulgagio das Demonstragdes Contibeis, no que
concerne as Operagdes de Arrendamento Mercantil.

Por fim, utilizou-se como instrumento de medig¢io do nivel de conformidade
as normas internacionais de Contabilidade, a média aritmética geral do conjunto
total de informagoes dos critérios de reconhecimento, mensuragio e evidenciagio, a
qual revelou que as empresas analisadas estio em desconformidade com os critérios
estabelecidos pelo CPC 06, quanto as informagdes de Arrendamento Mercantil

Financeiro, com representatividade de apenas 31%.
5 CONCLUSAO

Dada a concepgio do desenvolvimento tecnoldgico acentuado na 4rea de
comunicagdes, 0 avan¢o nos meios de transporte e o crescimento do comércio
internacional, a Contabilidade Internacional surge com o propésito de proporcionar
tratamentos unificados s situagdes semelhantes nos diferentes mercados
financeiros. Nesse sentido, determinada a sua percepgio econdémica como fonte para
a viabilizacio de investimentos produtivos que impulsionam a economia, merecem
destaque as operagdes de Arrendamento Mercantil, as quais redundaram em um
pronunciamento técnico especifico, o CPC 06, criado com o objetivo de assegurar,
para arrendatirios ¢ arrendadores, doutrinas contdbeis apliciveis as operagdes de
Arrendamento Mercantil.

Assim, o presente trabalho teve como objetivo verificar o nivel de
conformidade de reconhecimento, mensuragio e evidenciacio das Demonstracoes
Contibeis do Arrendador, para efeitos de divulgagio das operagdes de Arrendamento
Mercantil, com os critérios apresentados pelo pronunciamento CPC 06, no exercicio
social de 2012.

Ap6s a anilise, observou-se que o processo de reconhecimento apresenta
significativo nivel de equidade as normas internacionais de Contabilidade (51%).
Entretanto, no que se refere aos processos de mensuragio e evidenciagio, as empresas
estudadas demonstram-se longinquas dos parimetros apresentados pela norma

CPC 06, com percentuais de 0 e 18%, respectivamente. Dessa forma, perfaz-se uma
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média geral de 31% de conformidade is normas internacionais de Contabilidade
e aos parimetros estabelecidos pelo CPC 06, no que se refere aos critérios de
reconhecimento, mensuragio e evidenciagio das operacdes de Arrendamento
Mercantil nas Demonstragoes Contibeis do Arrendador. Tal situacio deve-se, entre
outros fatores, 2 falta de incorporagio apropriada de ativos 2 demonstragio contibil,
A segregagio dos pagamentos minimos entre encargo financeiro e redu¢io do ativo
a receber e 2 apropriagio do encargo financeiro durante o prazo de arrendamento,
conforme o CPC 06.

Assim, concluiu-se que as empresas objeto da amostra, na qualidade
de arrendadoras, nio estio reconhecendo, mensurando e evidenciando as
informagées de Arrendamento Mercantil Financeiro de forma fidedigna aos
critérios estabelecidos pelo pronunciamento CPC 06. Para tanto, faz-se necessirio
um maior comprometimento das empresas em relagio ao atendimento as normas
internacionais, bem como uma preocupagio dos contadores em aplicar mudangas
que visem 3 melhoria da matéria contibil, a qual deve fomentar seus usudrios com
informagdes quanti-qualificadas, de carater uniforme e assegurar divulgagdes claras,
precisas e coesas.

Como proposta de trabalhos futuros, sugere-se a aplicagio deste estudo em
um maior horizonte temporal, para fortalecer e confirmar os achados deste artigo.
Ademais, sugere-se replici-lo em outros setores nos quais possa haver a incidéncia

da figura do arrendador.
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